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Analisis de situacion

El contenido de este informe de mercado busca mejorar la calidad del servicio que presta JM Kapital EAF, ayudando al inversor a seguir
el mercado a través de nuestros analisis graficos de los principales activos directores. En estos, se identifican, seglin nuestro criterio,
las principales zonas clave de mercado, asi como los niveles de precios mds importantes que pueden actuar de soportes y resistencias,
tanto en el corto como en el largo plazo.

Activos analizados

1. SP500 EE.UU.
2. IBEX35

3. EUROSTOXX
4. NIKKEI 225
5. ORO

6. BITCOIN

Pinchando en cada enlace podrd ir directo al andlisis del activo.

El contenido de este documento en ningln caso puede considerarse una recomendacion explicita en materia de inversién ni de ningun otro tipo de asesoramiento financiero. El uso parcial o total del contenido de este documento esta totalmente limitado y reservado a JM
Kapital EAF y a los clientes de esta y queda expresamente prohibido su distribucion sin su consentimiento. Cualquier decision de inversion debe de realizarse exclusivamente sobre la base de los términos incorporados en los correspondientes Folletos registrados en la CNMV
de cada producto o IIC. Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros.
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1. S&P 500:

SP500 - S&P 500 - 1 S Dif. %: -0,26 Dif.: -11,16 M: 4.375,09 m: 4.344,94 F: 16-07-2021 P : 1.446,84 _q

Objetivo largo plazo F 5.500
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Mantener/ aprovechar correcciones para comprar: Sin cambios relevantes desde el mes anterior. En el largo plazo, estimamos para
el S&P 500 un objetivo de subida hacia la zona de los 5.000 puntos. Antes de alcanzar este objetivo de subida, consideramos como
escenario mas probable el que defiende que el mercado pueda sufrir una correccidn de cierta envergadura, que podria llevarle hacia
una zona comprendida entre los 3.600 puntos y los 3.800. Esta correccién tomaria cuerpo si el S&P500 perfora su directriz alcista que
transcurre por los 4250 puntos, ese es el nivel clave que hay que vigilar en el corto plazo. De confirmarse este escenario, desde JM
Kapital EAF lo considerariamos como una gran oportunidad de inversidén y seriamos partidarios de aumentar exposicion a renta
variable, siempre que tengamos confirmaciones por parte de nuestros modelos de suelos.

El contenido de este documento en ningln caso puede considerarse una recomendacion explicita en materia de inversién ni de ningun otro tipo de asesoramiento financiero. El uso parcial o total del contenido de este documento esta totalmente limitado y reservado a JM
Kapital EAF y a los clientes de esta y queda expresamente prohibido su distribucion sin su consentimiento. Cualquier decision de inversion debe de realizarse exclusivamente sobre la base de los términos incorporados en los correspondientes Folletos registrados en la CNMV

de cada producto o IIC. Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros.
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2. lbex 35:

JBEX - IBEX-35 - 1S Dif. %: 0,00 Dif: 0.0 M: 0.0 m: 0.0 F: P:16.647.4
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Mantener/aprovechar recortes para comprar: Como podemos ver en el grafico, y tal y como venimos avisando meses atras, el Ibex ha
entrado en un proceso correctivo, que tendria como objetivo la zona entre los 7.300 y los 7.500 puntos. De producirse dicho escenario,
a priori, nuestros modelos de inversién considerarian la zona anteriormente citada como una buena oportunidad para aumentar la
exposicidon a renta variable, con objetivos de subidas aproximados hacia la directriz bajista de largo plazo.

El contenido de este documento en ningln caso puede considerarse una recomendacion explicita en materia de inversién ni de ningun otro tipo de asesoramiento financiero. El uso parcial o total del contenido de este documento esta totalmente limitado y reservado a JM
Kapital EAF y a los clientes de esta y queda expresamente prohibido su distribucion sin su consentimiento. Cualquier decision de inversion debe de realizarse exclusivamente sobre la base de los términos incorporados en los correspondientes Folletos registrados en la CNMV
de cada producto o IIC. Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros.
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3. Euro Stoxx:
SXSE - ESTX 50 PR.EUR - 1 d Dif. %: 0,00 Dif.: 0,00 M: 0,00 m: 0,00 F: P:4.531.61 _Aax
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Mantener/ aprovechar correcciones para comprar: El Euro Stoxx 50 sigue inmerso en un proceso de lateralizacidon durante los Gltimos
meses, como podemos apreciar en el grafico adjunto. En el corto plazo consideramos que una correccion no deberia tardar en
producirse y lo mas probable es que aterrice en la zona de los 3.500 puntos. Si se produce esta correccién, a priori, la considerariamos
una zona optima de compra. Antes de recomendar un posicionamiento alcista en esos niveles, nuestros modelos de suelo deberian
ofrecernos entradas fiables buscando alzas hasta los maximos previos, incluso cotas superiores hasta la zona de los 4.400 puntos. Por
la zona baja, si no tuviéramos sefiales fiables, podriamos encontrar un suelo incluso mas interesante en los 2.900.

El contenido de este documento en ningln caso puede considerarse una recomendacion explicita en materia de inversién ni de ningun otro tipo de asesoramiento financiero. El uso parcial o total del contenido de este documento esta totalmente limitado y reservado a JM
Kapital EAF y a los clientes de esta y queda expresamente prohibido su distribucion sin su consentimiento. Cualquier decision de inversion debe de realizarse exclusivamente sobre la base de los términos incorporados en los correspondientes Folletos registrados en la CNMV
de cada producto o IIC. Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros.
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4. Nikkei 225

N225 - NIKKEI 225 INDEX - 1 d Dif. %: -0,98 Dif.: -276.01 M: 28.201.30 m: 27.847.35 F: 16-07-2021 P : 36.766.49
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Mantener/ aprovechar correcciones para comprar: En el indice selectivo japonés vemos como escenario mas probable un movimiento
de correccién hacia la zona de 24.000 puntos, nivel de gran relevancia donde deberian detenerse las eventuales caidas, al ser la ultima
resistencia de consideracién, tal y como se puede apreciar en el grafico adjunto. Si se produce esta correccién y nuestros modelos
encuentran precios de compra fiables, podriamos recomendar un posicionamiento alcista en el Nikkei, con objetivos muy atractivos de

rentabilidades.

El contenido de este documento en ningln caso puede considerarse una recomendacion explicita en materia de inversién ni de ningun otro tipo de asesoramiento financiero. El uso parcial o total del contenido de este documento esta totalmente limitado y reservado a JM
Kapital EAF y a los clientes de esta y queda expresamente prohibido su distribucion sin su consentimiento. Cualquier decision de inversion debe de realizarse exclusivamente sobre la base de los términos incorporados en los correspondientes Folletos registrados en la CNMV

de cada producto o IIC. Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros.
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5. Oro:

¥G - MINI-SIZED GOLD CONTINUOUS - 1 d Dif. %: 0.00 Dif: 0.0 M: 0.0 m: 0.0 F: P:2.176.3 _q
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Zona de compras: El oro ha realizado la correccién que esperdbamos y que hemos ido anunciando como mas probable en los Ultimos
meses, llegando a la zona prevista de los 1.800S. Estos precios los consideramos como una buena zona de compra antes de un nuevo
impulso alcista, teniendo como objetivo los 2400S. Aun asi, debemos vigilar la zona de los 1400S por si sufriera mayores correcciones.
Mientras no pierda esta zona el oro es un activo para tener en cartera con vistas al medio y largo plazo. En el corto plazo
permaneceremos atentos a las proximas decisiones de la FED ya que podrian afectar a la evolucién los precios del oro.

El contenido de este documento en ningln caso puede considerarse una recomendacion explicita en materia de inversién ni de ningun otro tipo de asesoramiento financiero. El uso parcial o total del contenido de este documento esta totalmente limitado y reservado a JM
Kapital EAF y a los clientes de esta y queda expresamente prohibido su distribucion sin su consentimiento. Cualquier decision de inversion debe de realizarse exclusivamente sobre la base de los términos incorporados en los correspondientes Folletos registrados en la CNMV
de cada producto o IIC. Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros.
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6. Bitcoin:

BTC - BTC FUTURE CONTINUQUS - 90 m Dif. %: 0,00 Dif.: 0.0 M: 0.0 m: 0.0 F: P:21.2000
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Mantener/aprovechar correcciones para compra: A pesar de las fuertes caidas que se han producido en los Ultimos meses y tras llegar
a la zona de soporte de los 30.000S que considerabamos como una oportunidad de compra, el Bitcoin sigue mostrando una debilidad
de fondo que nos hace pensar que la correccién no ha llegado a su fin y podria profundizar hacia la zona de los 15.000/20.000 puntos
en las proximas semanas. Si se confirma este escenario de caida, desde JM Kapital EAF si que considerariamos como una gran

oportunidad de compra para el medio y largo plazo.

El contenido de este documento en ningln caso puede considerarse una recomendacion explicita en materia de inversién ni de ningun otro tipo de asesoramiento financiero. El uso parcial o total del contenido de este documento esta totalmente limitado y reservado a JM
Kapital EAF y a los clientes de esta y queda expresamente prohibido su distribucion sin su consentimiento. Cualquier decision de inversion debe de realizarse exclusivamente sobre la base de los términos incorporados en los correspondientes Folletos registrados en la CNMV
de cada producto o IIC. Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros.



